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Extracto del Informe Trimestral Julio —Septiembre 2017, Recuadro 1, pp. 20-24, Noviembre 2017

Introduccion

La fragmentacion de los procesos productivos a lo largo de diferentes paises, que ha dado surgimiento a Cadenas
Globales de Valor (CGV), ha resultado en un aumento sustancial de la importancia de los bienes y servicios
intermedios en relacién con los bienes finales en los flujos comerciales agregados. Esto ha incrementado la
complejidad de las relaciones entre industrias tantoal interior de un pais, como en el comerciointernacional. En
la mayoria de las economias, una gran cantidad de importaciones se incorporan como insumos en la produccién
de bienes y servicios, los cuales posteriormente se reexportan. Dicha situacidon conduce a que el valor bruto de
las exportaciones de un pais esté sistematicamente sobre estimando el valor agregado (VA) realmente
contribuido por el pais en el proceso productivo.

El Tratadode Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) ofrece un claro ejemplo al respecto. La proximidad
geografica entre sus miembros, los diferenciales en costos y las facilidades a la apertura comercial hanllevado al
surgimiento de importantes redes compartidas de produccién a lo largo de diferentes sectores entre los tres
paises. Esto ha permitido un aumento de la competitividad y bienestar en dichas economias (Caliendo y Parro,
2015). Sin embargo, los vinculos productivos entre estos paises tradicionalmente hansido evaluados entérminos
de la evolucidn del tamafio y la composicion de los flujos comerciales bilaterales brutos, lo cual, como ya se
menciond, puede inducir sesgos si se toma en cuenta que el tamafio de los flujos intermedios de comercio al
interior del bloque, asi como la importancia de los acuerdos de produccién y la facilidad con que los bienes
pueden cruzar las fronteras entre estos paises, pueden conducir a una distorsién significativa de la informacion
econdmica contenida en los flujos brutos.

Deloanterior surge la interrogante sobre si un pais debiera tener como objetivo la reduccién del déficit comercial
bilateral bruto. Esto, ya que este balance no considera los complejos esquemas, ni el alto grado de contenido
importado en las exportaciones al interior del TLCAN, y no refleja el valor agregado que realmente un pais esta
generando con su insercidon en los flujos de comercio. Adicionalmente, la medicién del valor agregado
efectivamente contenido en los flujos de comercio permite cuantificar el efecto que tienen estos procesos en la
actividad econdémica y la generaciéon de empleo.

Para solventar esta limitacién, es necesario utilizar fuentes de informacion que contabilicen los vinculos de flujos
de produccidn, consumo e ingreso entre diferentes sectores o industrias, asicomo alinterior y entre paises. Este
recuadro busca cuantificar el balance de comercio bilateral manufacturero entre México y Estados Unidos desde
una Optica de valor agregado, utilizando la matriz insumo-producto mundial (WIOD, por sus siglas en inglés) *
para el periodo 2002-2014.

Descomposicion de Exportacionesy Balance Comercial Manufacturero en
Términos de Valor Agregado

"Para una descripcion méas detallada de la WIOD ver Timmer et al. (2015).
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Koopman et al. (2014) propone un marco contable y analitico para descomponer las exportaciones brutas con el
objetivo de dar seguimiento a las fuentes de valor agregado contenidas en ellas tomando en cuenta todos los
vinculos productivos entre industrias y paises. Wang et al. (2013) extiende este marco a la descomposicion de
las exportaciones a nivel sectorial y bilateral. Este recuadro utilizara este ultimo enfoque. De manera sintetizada,
la intuicidn detras de este método parte de definir las exportaciones del pais s al socio comercial r como:

EST — CST +ASTxT (1)

Donde ES" es un vector de exportaciones del pais s que incluye a aquellas destinadas a consumo final (¢57) y
aquellas utilizadas como insumos intermedios por el pais r (45" x" ). Aqui, AS™ se refiere al sub-bloque de la matriz
de requerimientos técnicos para producir una unidad de producto en la WIOD que corresponde a los sectores
productivos del pais s (filas), utilizados como insumos en los diferentes sectores productivos del pais r
(columnas). Por su parte, x" se refiere al vector de produccion del paisr.

También se definen los siguientes vectores de valor agregado:
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En los cuales eltérmino v} representalarazdn de valor agregado a produccién del sectorien el pais n. Por su parte,
eltérmino bj] serefiere alos requerimientos totales de insumos que el i-ésimo sector del pais s produce para el sector
1 en el pais r. Estos términos se refieren a los elementos dentro de la matriz Leontief.2 Finalmente, I§; representa el
elemento it dentro de la matriz Leontief de un pais definida como L = (I — A%%)™1.

Con base en la metodologia de Wang definimos las siguientes medidas de contenido de valor agregado en las
exportaciones del pais s al socio comercial r:

1) DVA: Contenido de valor agregado local en exportaciones de s.
DVA= (VS5BSS)o ¢S + VSB%S o (A5"X") 3

2) FVA: Contenido de valor agregado extranjero en las exportaciones de s al pais r. Este puede provenir del socio
comercial directo (r) o de terceros paises.

2 Para una mayor descripcién de la derivacion de la matriz Leontief en el contexto de la WIOD ver el Recuadro 2 del Informe Trimestral Octubre-
Diciembre 2016 de Banco de México.
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De tal forma que las exportaciones de s arson la suma de su contenido de valor agregado local y extranjero:

ES" = DVA+ FVA ®)

Habiendo definido estos términos procedemos a hacer un analisis del balance comercial manufacturero de EUA con
México en términos de valor agregado.®

1) Las exportaciones mexicanas manufactureras a EUA (X5 ,x) Se desagregan como:

N
Xysmx = DVAyx + FVAYY + Z FV AMX (6)

i#US
Donde:

DV A, : Es el valor agregado mexicano contenido en las exportaciones de México a EUA.
FV ALY : Es el valor agregado estadounidense en las exportaciones de México a EUA.
FVAY* : Es el valor agregado del pais i en las exportaciones de México a EUA.

N: Es el nUmero de paises en la WIOD.

2) Las exportaciones manufactureras de EUAa México (X, ,5) Se desagregan como:

N
Xyxus = DVAys + FVAYS + Z FVAYS @
i=MX

Donde:
DV Ays: Es el valor agregado estadounidense en las exportaciones de EUA a México.
FVAYS: Es el valor agregado mexicano en las exportaciones de EUA a México.
FVA%’S: Es el valor agregado del pais i en las exportaciones de EUA a México.
De esta forma, si el balance comercial manufacturero bilateral de EUA con México (B) se define como:
B = Xux,us — Xusmx (8)

Es posible reagrupar los términos con base en la descomposicién descrita anteriormente, de tal forma que el
balance comercial bruto puede expresarse como:

N N
)
B = (DVAys — DVAyx)+ (FVA}(& - FVA’L‘%‘) + z FVAYS — Z FVAMX
i=MX i#US
Balance en VA (I) (In (1

3 Los flujos de comercio brutos contenidos en la WIOD difieren de las cifras oficiales reportadas, ya sea por el Departamento de Comercioen EUA 0
por el Banco de México. Las cifras de comercio brutas de este recuadro se armonizan con las cifras oficiales del Departamento de Comercio de EUA
calculando el porcentaje de VA que corresponde a cada socio comercial dentro de las exportaciones de cada sector con la informacion de la WIOD.
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La Grafica 1 ilustra esta ecuacion para el 2014. La columna izquierda muestra la descomposicion de las
exportaciones manufactureras de EUA a nuestro pais. Estas ascendieron a 216.4 MMD en 2014, de los cuales
180 MMD corresponden a contenido de EUA, 3.2 MMD a contenido mexicano y 33.2 MMD a contenido de
terceros paises. Por su parte, lasexportaciones manufactureras mexicanas a EUA ascendieron a 246.7 MMD, de
los cuales 148 MMD corresponden a contenido mexicano, 42.7 MMD a contenido estadounidense y 56 MMD a
contenido de terceros paises. Es decir, una vez que se toma en cuenta el efecto de la participacidn de los tres
paises en las cadenas compartidas de produccidn, lo que permite identificar el contenido de valor agregadolocal,
se observa que la relacién comercial entre los miembros del TLCAN conlleva un impulso importante para la
actividad econdmica y la generacién de empleo. Adicionalmente, si bien el balance comercial manufactureroen
términos brutos representa un déficit para EUA por 30.3 MMD, el balance comercial manufacturero en términos
de valor agregado arroja un superdvit para ese pais por un monto de 32 MMD. Es decir, a pesar de que Estados
Unidos tiene un déficit bruto con México en el comercio de manufacturas, una vez que se considera la
contribucion particular del primero a la generacién de valor agregado a través de sucomercio con México, resulta
que el valor agregado generado por Estados Unidos e incorporado en el comercio es incluso mayor que el de
Meéxico, y por ende tiene un superdvit en términos de valor agregado.*

Griéfica 1
Descomposicion de Exportaciones y del Balance Comercial Bilateral Bruto
Manufacturero de Estados Unidos con México (2014)
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Nota: Los rombos se refieren a las exportaciones y al balance comercial manufacturero bruto.
Fuente: Elaborado por Banco de México con informacion de la World Input-Output Database vy el
Departamento de Comercio de Estados Unidos.

La Grafica 2 muestra que si bien el déficit comercial manufacturerobruto para EUA se ha mantenido en niveles
significativos desde 2002, el superavit en términos de VA para EUA ha aumentado consistentemente a lo largo
del tiempo. De la ecuacién (9) puede observarse que el balance en VA difiere del balance comercial bruto por la
presencia de dos términos:

Balance de valor agregado indirecto del socio comercial (Término Il). Se refiere al contenido del socio
comercial directo (EUA o México) en las exportaciones de los dos paises. Asi, el balance bruto sobre
estima el déficit de EUA debido a que el contenido de VA de EUA en las exportaciones mexicanas es
significativamente mayor al contenido de VA mexicano en las exportaciones de EUA. La Grafica 2 muestra
gue este término ha aumentado en relevancia a lo largo del tiempo.

Balance de valor agregado extranjeroajenoa larelacion bilateral (Término Ill). Este es un término que
mide la intensidad en VA de terceros paises y reduce el balance comercial bruto para EUA en la medida

4 Utilizando la informacion de la OCDE de “Comercio en valor agregado” (TiVA, por sus siglas en inglés) se obtienen resultados consistentes con
las estimaciones de este recuadro en el sentido de que el déficit comercial bruto de EUA con México conllevaun superavit en términos de v alor
agregado.
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en que el VA extranjero proveniente de otros paises contenidos en las exportaciones mexicanas sea
mayor que el contenido enlas exportaciones de EUA. La importancia de este término se ha incrementado
ligeramente a lo largo del periodo.

Grafica 2
Descomposicion del Balance Comercial Bruto Manufacturero de Estados
Unidos con México
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Fuente: Elaborado por Banco de México con informacion de la World Input-Output Database vy el

Departamento de Comercio de Estados Unidos.

El Cuadro 1 extiende la metodologia presentada anteriormente para descomponer el balance comercial bruto
total de bienes, incluyendo los sectores agropecuarios y de mineria, al tiempo que desglosa el balance
manufacturero entre algunos de los principales sectores productivos. Podemos observar una dinamica similar a
nivel sectorial y agregado, en el sentido que los déficits comerciales brutos que presenta EUA con México
realmente conllevan un superavit de EUA en términos de valor agregado, o se reducen significativamente una
vez que se toma en cuenta el componente importado de las exportaciones de ambos paises.

Cuadro 1
Balance Comercial Sectorial de EUA con México (2014)
Miles de millones de ddlares

Balance Comercial Balance de Valor
Bruto Agregado
Total bienes -54.07 9.80
Agricultura -3.00 -2.48
Mineria -20.82 -19.74
Manufacturas -30.25 32.02
Electrénicos -11.04 17.84
Equipo de transporte -59.46 -32.97
Quimicos 19.12 17.20
Maquinaria 4.02 5.64
Equipo eléctrico -8.54 -0.15
Metales basicos 1.01 0.67
Otras manufacturas 24.64 23.79

Fuente: Elaborado por Banco de México con informacién de la World Input-Output Database y el
Departamento de Comercio de Estados Unidos.

Asimismo, es preciso sefialar que los componentes de contenido local en las exportaciones no sélo incluyen el

valor agregado generado en un sector exportador, sino que también consideran la contribucién que hacen los

diferentes sectores de la economia local a la produccién de las exportaciones de un sector en particular. En este

sentido, las exportaciones de un sector representan un vehiculo de exportacién directa por parte del propio

sector; pero también un vehiculo de exportacion indirecta del valor agregado de otros sectores. El Cuadro 2
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presenta el porcentaje del VA local contenido en las exportaciones manufactureras bilaterales entre México y
EUA que fue exportadoindirectamente (es decir VA de un sector contenido en las exportacionesde otro sector).
Puede observarse que en la mayoria de los sectores las exportaciones de EUA fungen en mayor medida como
vehiculos de exportacién indirecta que en el caso de las exportaciones mexicanas. °

Cuadro 2
Valor Agregado Local Exportado Indirectamente através de un Sector Distinto
al que lo Generé (2014)
En por ciento del valor agregado local total

En exportaciones En exportaciones
Sector . .

estadounidenses mexicanas
Alimentos 64.00 45.32
Metales basicos 63.54 51.03
Textiles y vestimenta 58.76 34.07
Equipo de transporte 58.60 42.39
Madera 57.56 46.05
Papel 57.09 47.11
Maquinaria 50.61 42.67
Min. No met. 48.91 38.56
Equipo eléctrico 45.64 49.04
Quimicos 35.69 50.80
Electrénicos 19.37 40.82

Fuente: Elaborado por Banco de México con informacién de la World Input-Output Database y el
Departamento de Comercio de Estados Unidos.

Finalmente, el Cuadro 3 presenta un anadlisis comparativo del balance comercial manufacturero de EUA con sus
principales socios comerciales. Se observa una clara diferencia en la naturaleza de la relacion comercial de
Estados Unidos con los paises miembros del TLCAN y con paises ajenos al bloque. Asi, en la mayoria de los casos,
Estados Unidos presenta déficits comerciales significativos fuera del TLCAN tanto en términos brutos como en
valor agregado. Por el contrario, los balances en valor agregado con los miembros del TLCAN representan un
superavit significativo para EUA una vez que se controla por los altos contenidos de valor agregado importado
en las exportaciones entre sus miembros, derivados de los complejos vinculos productivos alinterior del bloque.

Cuadro 3
Balance Comercial Manufacturero de EUA con Paises Seleccionados (2014)
Miles de millones de ddlares

Balance Comercial Balance de Valor
Bruto Agregado

Canada 53.39 82.97
México -30.25 32.02
TLCAN 23.14 114.99
Alemania -73.78 -47.30
China -368.07 -300.06
Corea del Sur -30.67 -12.68

India -23.65 -15.88
Japon -75.22 -52.89
Reino Unido -1.53 5.74

Fuente: Elaborado por Banco de México con informacién de la World Input-Output Database y el

Departamento de Comercio de Estados Unidos

Consideraciones Finales

® Contrastan loscasos de lasexportacionesde equipoeléctrico, electrénicosy quimicosde Estado sUnidosen losque un porcentaje muy
bajo de valor agregado proviene de otros sectores.
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La complejidad e importancia de las Cadenas Globales de Valor empafia la informacién econdmica contenida en
cifras brutas de comercio debido al alto contenido de valor agregado importado en estos flujos.

El balance comercial manufacturero entre Estados Unidos y México es un claro ejemplo de ello. Si bien en
términos brutos este representa un déficit significativo para EUA, una vez que se controla por el contenido
importado en las exportaciones de ambos paises, la relacién comercial entre estos le representa un superavit
significativo a EUA. En este contexto, la relacion comercial de EUA con los miembros del TLCAN contrasta
significativamente con su relacion con otros paises, en el sentido de que los déficits comerciales brutos que
mantiene con estos Ultimos, si representan déficits en términos de VA. Ello refleja la importancia de lasrelaciones
y vinculos productivos al interior del bloque, que ha permitido una relacion mutuamente benéfica entre sus
miembros.
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